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Gute und böse Hedge Funds

Wenn in der Finanzwelt etwas schief
läuft, sind die Schuldigen oft schnell
gefunden: die bösen Hedge Funds.
Abgesehen davon, dass es «den»
typischen Hedge Fund gar nicht gibt
und Hedge Funds ganz unterschied-
liche Anlagestile und -ziele ver-
folgen, sind sie nicht alle illiquide,
intransparente «Black Boxes».

Hedge Funds, die unter dem
Label der Ucits III Direktive als 
Ucits III Alternative Funds segeln,
haben Rückenwind. Diese Hedge
Funds unterliegen einer strikten
Regulierung durch die EU-Finanz-
marktaufsicht mit hohen Anforde-
rungen bezüglich Diversifikation,
Transparenz, Liquidität, Leverage
und Handelbarkeit.

Interessanterweise zeigt ein
mehrjähriger Renditevergleich zwi-
schen diesen relativ neuen Ucits III
Alternative Funds und klassischen
Hedge Funds eine signifikante Über-
performance der Alternative Funds –
dies trotz der strengeren Regulie-
rung. Es ist vielleicht kein Zufall,
dass die Ucits III Alternative Funds
deutliche Vermögenszuwächse ver-
zeichnen, während die klassischen
Hedge Funds an Boden verlieren 
(s. auch S. 12 ff.).
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